Europos veiklos kodeksas tarpuskaitos (kliringo) ir atsiskaitymuy profesinei
veiklai

2006 m. lapkri¢io 7 d.
I. Pirminiai pastebéjimai

1. Zemiau pasira$andios organizacijos (,,Organizacijos®) teikia prekybos ir/ar po
prekybos vykdomas (post-trade) paslaugas. Pasirasanciosios Kodeksa Organizacijos siekia
sukurti stipria Europos kapitalo rinka ir suteikti investuotojams galimybe prekiauti bet kuriuo
Europos vertybiniu popieriumi (tiek vietiniu, tiek uzsienio) — suderintoje, nuoseklioje ir
veiksmingoje europinéje struktiiroje (framework). Galutinis juy tikslas yra pasiilyti rinkos
dalyviams laisve pasirinkti paslaugy tiekéja, kuriam jie teikia pirmenybg atskirai kiekviename
sandorio grandinés  lygmenyje (prekyba, tarpuskaita ir atsiskaitymas), bei savoka
Htarpvalstybiniai® padaryti nereikalinga tarp ES valstybiy nariy vykdomiems sandoriams.
Organizacijas atstovauja Europos vertybiniy popieriy birzy federacija (FESE), Europos
pagrindinés sandorio Salies kliringo namy asociacija (EACH) ir Europos centriniy vertybiniy
popieriy depozitoriumy asociacija (ECSDA).

2. Organizacijos puoseléja didesnio veiksmingumo ir integracijos Europoje tiksla.
Todél jos savanoriskai isipareigojusios vykdys $i Veiklos kodeksa (,,Kodeksas®) ir tvirtai
laikysis daugelio akcijy rinkos po prekybos vykdomy paslaugy teikimo principy. Kai kurios
Organizacijos supranta, kad joms gali reikéti gauti prieziliros institucijos pritarima pries
pasiraSant Kodeksa ir (arba) igyvendinant kai kurias jo priemones.

3. Siekdamos S$iy tiksly, Organizacijos skatina kainy skaidruma, pasirinkimo laisve
makleriams, atviros bei skaidrios prieigos (access) prie po prekybos vykdomy paslauguy,
siekiant didesnés saveikos tarp sistemy (interoperability), tobulinima. Be to, pasirasiusios §i
Kodeksa, Organizacijos numato isteigti jungting projekto tarnyba, kuri padéty Organizacijoms
igyvendinti §] Kodeksa.

4. Organizacijos spéja, kad Komisija numato sitilyti Organizacijoms, isigaliojus
Kodeksui, toliau ji plésti. Tuomet Organizacijos svarstys, kaip praplésti savireguliavimo
poziiiri i kitas turto klases ir paslaugy tiekéjus, taip pat svarstys specialias Kodekso nuostatas,
kurios gali biiti taikomos tokioms turto klaséms ir paslaugu tickéjams. Si perzitira jvyks
MiFiD direktyvos (Direktyva dél finansiniy priemoniy rinky) jgyvendinimo metu. Iki tokios
perzitiros, Organizacijos, jeigu taip nuspres, gali taikyti visas ar kai kurias Kodekso nuostatas
kitoms priemonéms.

5. Organizacijos yra pasirengusios inicijuoti laipsniska Sio Veiklos kodekso
igyvendinima tokiais etapais:

e iki 2006 m. gruodzio 31 d. pritaikydamos kainy skaidruma, remiantis III
skirsnyje numatytais principais;

e iki 2007 m. birzelio 30 d. nustatydamos prieigos ir saveikos tarp sistemy
salygas, remiantis IV skirsnyje i§déstytais principais;

e iki 2008 m. sausio 1 d. igyvendindamos paslauguy iSskyrimo ir apskaitos
atskyrimo principus, nustatytus V skirsnyje



6. Organizacijos §io Kodekso tiksly siekia kartu su Europos Komisija, Europos
centriniy banky sistema (ECBS) ir kitais nacionaliniais centriniais bankais, Europos
vertybiniy popieriy priezitros tarnyby komitetu (CESR), Saliu vyriausybémis ir priezitiros
institucijomis bei rinkos dalyviais. Organizacijos yra isitikinusios, jog tam, kad biity pasiekti
Kodekse numatyti tikslai, reikalingos bendros pastangos. Siekiant Siy tiksly jau imtasi keliy
iniciatyvy. Organizacijos mano, kad Komisija Zino apie TARGET2-Securities iniciatyva ir
ivertins jos itaka Kodeksui. Europos Komisijos vardu Giovannini Group nustaté 15 techniniy,
teisiniy ir mokesc¢iy kliti¢iy, lemianc¢iy dar islikusi Europos kapitalo rinky neveiksminguma ir
susiskaldyma. Sios organizacijos Zymiai prisidéjo prie ty klia¢iy jvardijimo, dalyvaudamos
konsultaciniame darbe, kurj organizavo Europos Komisija 2002 metais, ir aktyviai uzsiima ty
klit¢iy Salinimu. Jos taip pat pabrézia, kad, teikiant tarpvalstybines po prekybos vykdomas
paslaugas, visiSkos saveikos tarp sistemy salyga yra likusiy Giovannini kliti¢iy paSalinimas.
Todél jos kvieCia Europos ir nacionalines vadovaujancias institucijas testi darba, naikinant
teisines ir mokesciy klititis, ir skatina prieziliros apsijungima, siekiant visiSkai panaudoti
Kodekso potenciala.

II. Veiklos kodekso taikymo sritis

7. Sis Kodeksas — tai zemiau pasirasanéiy Organizacijy savanoriskas jsipareigojimas.
Jis apima po prekybos vykdoma veikla, susijusia su akcijy rinkomis Europoje. Jame
numatomos S§ios paslaugos:

e Tarpuskaitos (kliringo) ir pagrindinés sandorio 3alies (,,PSS*) tarpuskaitos paslaugos,
kurias  teikia kliringo namai, PSS ir galimai taip pat vertybiniy popieriy
depozitoriumai (,,CVPD*).

e Atsiskaitymo ir investiciju saugojimo paslaugos, kurias teikia emitento CVPD
paslaugas sitilancios Salys,

e Kai kurios Kodekso dalys taip pat savaime taikomos prekybos veiklai.

e Siekiant uztikrinti vienodas veikimo salygas visiems rinkos tiekéjams, tol, kol Sio
Kodekso dalys taikomos prekybos veiklai ir po prekybos vykdomai veiklai, visi
panasia veikla vykdantys tiekéjai, nepriklausomai nuo to, ar juos administruoja Zemiau
pasiraSiusios Organizacijos, i$ principo turéty laikytis Sio Kodekso.

III. Kainy skaidrumas (transparency)
Tikslai

8. Organizacijos mano, kad kainy skaidrumas yra esminis reikalavimas Europos
kapitalo rinky integracijai ir sveikina Zingsnius §ia linkme. Siekiant dar labiau remti atskiras
pastangas padidinti kainy skaidruma, Organizacijos sutinka dél Zemiau i8destyty tiksly:

e Sudaryti salygas klientams suprasti jiems teikiamas paslaugas ir suteikti galimybg
suprasti kainas, kurias jie turés mokéti uz tas paslaugas, iskaitant nuolaidy sistemas.



e Palengvinti galimybg palyginti kainas ir paslaugas, bei sudaryti galimybg klientams
sutikrinti gautas saskaitas uz savo verslo operacijas ir apimtis su paskelbtomis
kainomis ir suteiktomis paslaugomis.

Taikymo sritis

9. Zemiau pateikti principai taikomi visoms Organizacijoms ir visoms kainoms, kurias
jos taiko, iskaitant tarp kity ir:

e Vienkartines bei reguliarias imokas (pvz., uz naryste, prisijungima ir isteigima);

e Kainas uz su sandoriais susijusias paslaugas (pvz., prekyba, tarpusklaita ir
atsiskaitymus);

e Saugojimo paslaugy kainas, ir

e Papildomy paslaugy klientams kainas.

Pasiiilytos priemonés dél suteikty paslaugy ir bendrai taikomy kainy paskelbimo
ir nurodymo

10. Kiekviena Organizacija sutinka skelbti:
e Visas sililomas paslaugas ir ju atitinkamas kainas, iskaitant taikomas salygas;
e Visas nuolaidy ir grazinamy iSmoky sistemas bei taikomus tinkamumo kriterijus; ir

e Pavyzdzius, kurie paaiSkina kainas, taip pat ir nuolaidy bei grazinamu iSmoky
sistemas skirtingoms klienty ri§ims ar klienty grupéms;

e Visa Sig informacija pastebimoje vietoje Organizacijos interneto svetaingje.

Kainos ir paslaugos

11. Paskelbtuose kainorasCiuose turi buti visos paslaugos ir kainos, trumpas
kiekvienos paslaugos apraSymas ir atitinkama kainos bazé. Visos Organizacijos sutinka taikyti
paskelbtus kainorascius.

Nuolaidy ir graZinamy iSmoky sistemos (Discount and Rebate schemes)

12. Siame dokumente nuolaidos reiskia kainy sumazinimus, taikomus i§ anksto (ex
ante) skelbiant kainas (,,Nuolaidos®).

13. Grazinamosios iSmokos reiSkia kainy sumazinimus, kurie taikomi realiai sukauptai
sumai, kuriai iSraSyta ar apmokéta saskaita uz tam tikra laikotarpi (,,Grazinamosios
iSmokos®). Kadangi pastarosioms gali reiketi skirtingy Organizacijy Valdybos faktinio (ex
post) patvirtinimo, nebus galima numatyti tiksliy sumy ar taikomy procenty i§ anksto. Taciau



tokios tvarkos buvimas turéty buti paskelbtas i§ anksto, o taikomos finansinés iSmokos -
gavus Valdybos patvirtinima.

Kriterijai gauti nuolaidas ir graZinamgsias iSmokas

14. Kainy sumazinimai, taikomi bet kuriam klientui, atitinkan¢iam konkreciai
apibréztus kriterijus (,,Nuolaidy ir grazinamyju iSmokuy sistemos®), skelbiami kartu su
atitinkamais kainorasCiais ir taikomais tinkamumo kriterijais. Organizacijos pagal
pareikalavima teiks klientams informacija apie tokias nuolaidy ir graZzinamy iSmoky sistemas.

Kainy pavyzdziai

15. Organizacijos skelbia kainy pavyzdzius, kas leidzia lengviau palyginti pasitilymus
ir leidzia klientams numatyti kaina, kuria jiems reikés sumokéti uz panaudotas paslaugas. Sie
pavyzdziai apims visas iSlaidas, kurias turés sumokéti klientas Organizacijai, kad gauty
paslauga (pvz., iskaitant kintama imoka uz iprasto sandorio vykdyma atitinkamose sistemose,
iskaitant rinkliavas uz paslaugas ir veikla, butinai susijusia su Siuo sandoriu, taip pat visas
iSlaidas uz tapima ir buvima nariu).

Kainy palyginamumas

16. Organizacijos jpareigotos siekti didesnio kainy palyginamumo kiekviename vertés
grandinés lygmenyje.

17. AukSCiau apraSytos kainy skaidrumo priemonés iki 2007 sausio 1 d. leis
vartotojams palyginti kainas individualiu pagrindu.

18. Europos Komisija paskelbe, kad ji atliks po prekybos vykdomos veiklos kainy
studija. Organizacijos vertina objektyvias ir skaidrias kainy palyginimo priemones, ir todél
isipareigoja prisidéti prie Sios studijos sékmés. Organizacijos turéty aktyviai bendradarbiauti
su Komisija ir remti §ia Komisijos pradéta studija dél kainy.

Saskaity suderinamumas

19. Ex post: informacija bus teikiama taip, kad klientai galéty sutikrinti savo faktines
saskaitas su savo veikla ir su paskelbtais suteikty paslaugy kainoraS¢iais. Kartu su
saskaitomis-fakttiromis, Organizacijos pagal pareikalavima teiks informacija savo klientams,
kas leis suderinti saskaitoje nurodyta suma su paskelbtu kainora$¢iu ir su suteiktomis
paslaugomis, iskaitant:

e Saskaitoje nurodytos bendros sumos uz suteiktas paslaugas iSskaidyma ir



e Atitinkamos kainos bazés suma ar apimtis (pvz., pavedimy irasy skaicius,
prekybos sandoriy skaicius, prekybos apimtis, prekybos sandoriy, kuriems
atliktas kliringas, skaicius, atsiskaitymo instrukcijy skaicius).

IV. Prieiga ir sgveika tarp sistemy (Access & Interoperability)

Istoriné aplinka

20. MiFID po prekybos vykdomos veiklos srityje jau suteikia tam tikras prieigos teises
prie reguliuojamy rinky ir investiciniy imoniy, o $iuo Kodeksu neketinama paneigti kurios
nors $iy teisiy. Visy pirma, MiFID 34 ir 46 straipsniuose suteikia tam tikras prieigos teises:

e Rinkos dalyvio teisg turéti nuotoling prieiga prie uZsienio PSS ir/arba CVPD.
e Teis¢ rinkos dalyviams pasirinkti atsiskaitymy vieta savo sandoriams (taciau
ne PSS tarpuskaitos (kliringo) vieta), su salyga, kad egzistuoja rySiai tarp

reguliuojamos rinkos ir atitinkamos istaigos;

e Reguliuvojamy rinky teis¢ pasirinkti konkre¢ia PSS ir/arba CVPD savo
sandoriy tarpuskaitai (kliringui) bei atsiskaitymams.

Bendrasis svarstymas

21. Kodeksas nagrin¢ja, kaip veiksmingai iSplésti Siuos principus papildomiems
santykiams tarpuskaitos ir atsiskaitymy sektoriuje, daugiausia démesj kreipdamas i santykius
tarp infrastruktiiry.

22. Organizacijos i§ vienos valstybés narés turéty gauti prieiga prie tos pacios ar kitos
valstybés narés Organizacijas ir Sios Organizacijos savo ruoztu turéty suteikti tokia prieiga,
atsizvelgiant { Siame skirsnyje apibiidintas patekimo salygas ir tvarka.

23. Konkreciau:

e PSS turéty gauti prieiga prie kitos PSS;
o PSS turéty gauti prieiga prie CVPD;
e CVPD turéty gauti prieiga prie kito CVPD;

e PSS ir CVPD turéty gauti prieiga prie informacijos apie sandorius i3 prekybos
viety;

e CVPD turéty gauti prieiga prie informacijos apie sandorj i§ PSS;



e Prekybos vieta turéty gauti prieiga prie CVPD ir/arba PSS savo po prekybos
vykdomai veiklai.

Prieiga ir sgveika tarp sistemy
24. Siame Kodekse terminas ,,prieiga suprantamas taip:

i. Organizacija (PSS arba CVPD) yra standartinis dalyvis kitoje Organizacijoje
(,,standartiné vienpusé prieiga®);

ii. Organizacija (PSS arba CVPD) yra standartinis dalyvis kitoje Organizacijoje, bet be
to, tam tikros paslaugy dalys, siilomos praSanciai imonei, yra pritaikytos individualiam
vartotojui (individualiam vartotojui pritaikyta vienpusé prieiga‘);

iii. Organizacijos (PSS arba CVPD) prieiga prie informacijos apie sandorj i3 kitos
Organizacijos (,,Informacijos apie sandorius prieiga®).

25. ,,Saveika tarp sistemy‘ reiSkia paZengusias santykiy tarp Organizacijy formas, kai
Organizacija paprastai neprisijungia prie egzistuojan¢iy standartiniy paslaugy, kurias sitilo
kitos Organizacijos, bet kai Organizacijos susitaria sukurti individualiam vartotojui
pritaikytus sprendimus. Tarp savo tiksly saveika tarp sistemy sieks teikti paslauga klientams,
kad Sie turéty paslaugos teikejo pasirinkima. Toks susitarimas pareikalaus i§ Organizacijos
papildomos techninés plétros.

Prieigos salygos ir tvarka

26. Prieigos prasymai priklausys nuo svarstymuy, susijusiy tik su konkreciu prasancios
Organizacijos verslo atveju (pagrindimu).

27. Standartiné vienpusé prieiga ir prieiga prie informacijos apie sandorj turi biti
teikiama nediskriminuojanciu kainos principu; bet kuri individualiam vartojimui pritaikyta
vienpusés prieigos ar prieigos prie informacijos apie sandori dalis turéty biiti apmokéta
Organizacijos, prasancios prieigos, remiantis iSlaidy padengimo ir pelno gavimo pagrindu,
iSskyrus tuos atvejus, kai Salys tarpusavyje susitar¢ kitaip.

28. Prieiga turéty biiti suteikta nediskriminaciniu pagrindu, remiantis skaidriais
kriterijais ir kainomis.
29. PraSymai suteikti prieiga turéty biiti nagrinéjami operatyviai.

30. Procesas, kuriuo turi biti nagrinéjami prieigos prasymai, turi buti vieSai
prieinamas.

31. Atsisakymas suteikti prieiga turi biiti motyvuotas, pateikiant su rizika susijusius
kriterijus arba teisiy gauti prieiga iSimtis, kaip yra iS§samiai nurodyta MiFID. Atsisakymai
suteikti prieiga turi biti paaiSkinami rastu ir nedelsiant praneSami prasanciai Organizacijai.



32. Iskilus ginams, zemiau pasirasiusi Organizacija isipareigoja operatyviai ji
1Sspresti.

33. Galimo ginco atveju, bus panaudotos tarpininkavimo priemongs.

34. Organizacija, prasanti prieigos i kita Organizacija turéty i§ principo laikytis teisés,
fiskaliniy ir priezitiros susitarimy, taikomy priimanciai Organizacijai.

Saveikos tarp sistemy salygos ir tvarka

35. Saveikos tarp sistemy nustatymas priklauso nuo konkretaus ty imoniy verslo
atvejo ir nuo tinkamos rizikos kontrolés.

36. Norédamos pasiekti tokj optimaly saveikos modelj, abi Organizacijos, siekiancios
saveikos tarp sistemy, dalyvaujant atitinkamoms suinteresuotoms Salims ir visy pirma
atitinkamiems reguliuotojams, turi turéti veiksmy laisvg kuriant tarpusavio sistemy saveikos
santykius ir neturi biiti ribojami savo sprendimuose.

37. Sioje situacijoje, Organizacijos, siekian&ios saveikos tarp sistemuy, jsipareigoja:

e Organizacija, gaunanti pasitilyma dé¢l saveikos tarp sistemy, operatyviai
pradés aptarima su siilanc¢ia Organizacija dél tinkamiausio modelio ir
procediiry, kaip sukurti toki saveikos tarp sistemy santyki.

e Jos saziningai vykdys aptarimus ir ves derybas bei vengs vilkinimuy.

e Organizacijos sprgs klausima dél tarpininko paskyrimo, kuris palengvinty
aptarimus ir derybas bei padéty sprendziant nesutarimus tarp Organizaciju.

38. Organizacija, praSanti prieigos i kita Organizacija, turéty i§ principo laikytis teisés,
fiskaliniy ir priezitros susitarimy, taikomy priimanciai Organizacijai. Tiek kiek reikalauja
pasitlytas saveikos tarp sistemy susitarimas, kad kiekviena Organizacija galéty patekti i kita,
Organizacija turéty i$ principo lakytis teisés, fiskaliniy ir priezitiros susitarimy, taikomy tai
kitai Organizacijai.

V. Paslaugy iSskyrimas ir apskaitos atskyrimas
Tikslai

39. Organizacijos laiko paslaugy iSskyrima ir apskaitos atskyrima svarbiais svertais,
stiprinan€iais Europos kapitalo rinky skaidruma ir veiksminguma. Paslaugy iSskyrimas
suteikia klientams lankstumo, pasirenkant, kurias paslaugas pirkti; apskaitos atskyrimas
suteikia atitinkama informacija apie suteiktas paslaugas. Sios priemonés yra sukurtos,
siekiant:

e padaryti skaidry santyki tarp skirtingy paslaugy pajamy ir sanaudy, tam kad
palengvinty konkurencija;



e padaryti skaidriomis galimas tarpusavio subsidijas tarp skirtingy paslaugy,
aprasSyty 40 dalyje, ir

e suteikti vartotojams pasirinkimo galimybe dél paslaugy, kurias galima
nusipirkti.

Principai

40. Organizacijos i$skirs kainas ir paslaugas, maZiausiai:
(i) Prekybos viety, PSS ir CVPD paslaugos bus atskirtos viena nuo kitos;
(11) kiekvienas CVPD atskirs Zemiau pateiktas paslaugas viena nuo kitos:

a. saskaity, sukurianciy vertybinius popierius nematerialia forma,
atidarymas ir turto aptarnavimas;

b. tarpuskaita ir atsiskaitymas (iskaitant patikrinima/patvirtinima)
C. kredito suteikimas;

d. vertybiniy popieriy skolinimas ir skolinimasis; bei

e. uzstato valdymas.

Kainy iSskyrimas
41. I8skyrimas reiskia, kad:

a. Organizacijos leis bet kuriam klientui pirkti pavieng/iSskirta paslauga, neverciant
to kliento pirkti kartu ir kita paslauga ;

b. Kiekviena iSskirta paslauga bus prieinama $iai paslaugai taikoma kaina.

42. Paslaugy iSskyrimas netrukdo Organizacijoms, sitilan¢ioms specialias kainas uz
keliy atskiry paslaugy pirkima kartu, kai kiekviena paslauga gali biiti teikiama atskira kaina. Ir
kiekviena tokia speciali kaina atitinka Kodekso Kainy skaidrumo reikalavimus, pateiktus IIT
skirsnyje.

Apskaitos atskyrimas

43. Grupé, i kuria jeina viena ar daugiau prekybos viety, PSS arba CVPD atskirai
atskleidzia Nacionalinei prieziliros institucijai pastarosios praSymu meting nekonsoliduota
finansing atskaitomybg. Organizacijos, kurios sitilo prekybos, tarpuskaitos (kliringo) ir (arba)
atsiskaitymo paslaugas vienos imongs struktiiroje, atskirai atskleidzia Nacionalinei prieziliros
institucijai pastarosios praSymu §iy paslaugy sanaudas ir pajamas.

44. Kiekviena Organizacija atskleidzia Nacionalinei prieZiliros institucijai savo
sanaudas ir pajamas uz kiekvieng atskirai i$skirta paslauga, kaip nurodyta 40 dalyje, kad biity



skaidrios galimos ju tarpusavio subsidijos. Organizacijos taikys atitinkamus tarptautinius
finansinés atskaitomybés standartus (TFAS) arba atitinkamus vietinius standartus, kur TFAS
néra privalomi.

Priezitira ir bendradarbiavimas su Europos Komisijos suSauktu specialiuoju
komitetu

45. Organizacijos skirs uzduoti savo iSorés auditoriams arba kitam Organizacijos
pasirinktam iSorés auditoriui patikrinti, kaip laikomasi Kodekso.

46. Organizacijos supranta, kad Europos Komisija siekia isteigti specialyji komiteta
(,,Komitetas®), i kuri ieity DG COMP (konkurencijos generalinio direktorato) ir DG ECFIN
(ekonomikos ir finansy reikaly generalinio direktorato) bei kito vieSojo sektoriaus atstovai,
kurie veiks kartu su auditoriais. Organizacijos jsipareigojo uZtikrinti tinkama Kodekso
vykdymo kontrolg ir yra pasirengusios dalyvauti tolimesnése diskusijose d¢l tikslios Sio
specialaus komiteto misijos formuluotés, dél prieigos prie konfidencialiy duomeny ir dél to,
kaip Komitetas bendraus su nacionalinémis atsakingomis ir prieziliros institucijomis,
CESAME (Europos Komisijos tarpuskaitos (kliringo) ir atsiskaitymy patariamoji ir prieZiiiros
eksperty grupé) ir rinkos dalyviais.

47. Suprantama, kad Komisijai praneSama informacija bus laikoma konfidencialia.

Kitos nuostatos - Kodekso statusas

48. Sis Kodeksas — tai tarpusavio pasitikéjimo bei savanoriika priemoné. Tadiau $io
Kodekso nuostatos teisiSkai nesuteikia §i Kodeksa pasirasan¢ioms Organizacijoms ar
treciosioms Salims jokiy teisiy arba pareigy. Organizacijos §iuo metu aptaria §ios pramongés
srities savoky apibrézimus platesniame kontekste. Kadangi $is sulyginimo procesas dar néra
pasibaiggs, Organizacijos sutinka laikyti visus savoky apibrézimus, naudojamus dokumente,
preliminariais ir taikytinais tik Siame dokumente, kol bus pasiektas bendras pritarimas.

Data: 2006 m. spalio 31 d.



